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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes contabeis

Ao

Cotista e a Administradora do

FFIE - Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizagdo Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado

Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis do FFIE - Fundo Fiscal de Investimentos e
Estabilizagdo Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), administrado
pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM
(“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composigéo e diversificagao da
carteira em 31 de dezembro de 2017 e a respectiva demonstragao das evolugdes do
patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as principais politicas contabeis significativas e outras
informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
FFIE - Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizagdo Fundo de Investimento Multimercado
Crédito Privado em 31 de dezembro de 2017 e o desempenho de suas operacgdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugao n° 555/14 da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



(i)

(iii)

Enfase

Em 16 de margo de 2018, emitimos relatério de auditoria sem modificagdes sobre as
demonstragdes contabeis do FFIE - Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizagdo Fundo
de Investimento Multimercado Crédito Privado (“FFIE”) relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2017. Conforme descrito na Nota Explicativa n° 2, essas demonstracdes
contabeis foram alteradas e estdo sendo reemitidas para considerar reclassificacoes
contabeis entre as rubricas “Valorizacao a preco de mercado” e “Resultado das
negociagdes” da demonstracédo das evolugdes do patrimonio liquido, referentes ao
resultado com titulos de renda variavel e para corrigir a informagéo do valor de custo das
acoOes, apresentado inadequadamente no demonstrativo da composicao e diversificacdo da
carteira e na Nota Explicativa n° 4. Consequentemente, nosso presente relatério considera
essas alteragdes e substituiu o relatorio anteriormente emitido. Nossa opini&do nao contém
modificagao relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na
formacgao de nossa opinido sobre essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Custédia e valorizagao de ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia 100% de seu patriménio liquido
representado por ativos financeiros mensurados ao valor justo, para os quais 0os pregos ou
indexadores/parametros sédo observaveis no mercado, registrados e custodiados em
orgaos regulamentados de liquidagdo e custddia (Sistema Especial de Liquidagéo e
Custddia - SELIC e B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&do). Devido ao fato desses ativos serem os
principais elementos que influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado
do Fundo, no contexto das demonstragdes contabeis como um todo, consideramos esses
assuntos significativos em nossa auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas n&o estéo limitados a:

Teste de existéncia por meio de conciliagdo das posigdes mantidas pelo Fundo com as
informacgdes fornecidas pelos custodiantes;

Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos ativos financeiros com base em precos disponiveis e/ou informacdes observaveis
no mercado, obtidos junto a fontes de mercado independentes; e

Avaliagao das divulgagbes efetuadas nas demonstragdes contabeis do Fundo.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,

consideramos como aceitaveis o registro, a mensuracéo e o nivel de divulgac&o dos ativos
financeiros, no contexto das demonstragbes contabeis tomadas em conjunto.



Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes contabeis

A Administradora é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagcao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugao n° 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes contabeis, a Administradora € responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrugdo n° 555/14 da CVM, pela avaliagao da capacidade de o
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contabeis,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragcbes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagado, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administradora.



Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duavida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes contabeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacgao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragées contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Fornecemos também a Administradora declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, € comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto néo deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 26 de abril de 2018

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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DEMONSTRATIVO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA
Més/Ano: 31 de dezembro de 2017

FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZACAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO CNPJ: 10.539.257/0001-70

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM CNPJ: 30.822.936/0001-69

(Em milhares de reais)

Posic¢ao Final

% sobre o
Custo Mercado/ Patriménio
Aplicacoes - especificagao Tipo Quantidade total Realizagao Liquido
Disponibilidades 7 -
Operagoes compromissadas
Titulos publicos federais:

Letras Financeiras do Tesouro 226.304 2.097.692 2.097.692 57,42

Valores mobiliarios de renda variavel
Acdes de companhias abertas:

Banco do Brasil S.A (¥) ON 48.880.900 1.373.064 1.555.390 42,58
Valor a receber 1 -
Total do ativo 3.653.090 100,00
Valores a pagar

Taxa de administragao 115 -
Outros 34 -
149 -

Total do passivo 149 -
Patrimonio liquido 3.652.941 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 3.653.090 100,00

(*) Empresa ligada

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



DEMONSTRAGOES DAS EVOLUGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE

INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

(Em milhares de reais, exceto o valor unitério das cotas)

Patrimonio liquido no inicio dos exercicios:

Representado por: 1.746.240.806,254 cotas a R$ 1,782427
Representado por: 1.746.240.806,254 cotasa R$ 0,915337

Patrimonio liquido antes dos resultados
Composic¢ao do resultado dos exercicios

Acoes

Valorizagéo a preco de mercado
Resultado das negociacbes

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Renda fixa

Apropriacéo de rendimentos
(Desvalorizacao)/valorizacdo a prego de mercado
Resultado nas negociacbes

Demais receitas
Receitas diversas

Demais despesas
Remuneragao da Administragao
Servigos contratados pelo Fundo
Auditoria e custddia

Taxa de fiscalizagéo

Despesas diversas

Resultados dos exercicios

Patrimonio liquido no final dos exercicios:

CNPJ: 10.539.257/0001-70

CNPJ: 30.822.936/0001-69

Representado por: 1.746.240.806,254 cotasa R$ 2,091888
Representado por: 1.746.240.806,254 cotas a R$ 1,782427

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

2017 2016
3.112.547 -
- 1.598.398
3.112.547 1.598.398
182.326 1.402.078
212.053 -
72.638 95.962
467.017 1.498.040
12.145 7.007
(3.408) 4.652
12.231 -
20.968 11.659
55.629 5.727
(491) (320)
(893) (582)
(420) (290)
(69) (78)
(1.347) @)
(3.220) (1.277)
540.394 1.514.149
3.652.941 -
- 3.112.547




FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

1 CONTEXTO OPERACIONAL

O Fundo foi constituido em 12 de dezembro de 2008 e iniciou suas operacdes em 30 de
dezembro do mesmo ano, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado
de duragao, tendo como objetivo a valorizagao das suas cotas mediante aplicacédo de
seus recursos de acordo com os parametros e orientagdes definidos em sua politica de
investimento.

O Fundo destina-se a receber, exclusivamente, recursos da Unido, investidor
profissional, assim como definido pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) em sua
Instrugéo n° 554/14 e alteragdes posteriores.

As aplicacdes realizadas pelo cotista no Fundo ndo contam com a garantia da
Administradora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Nao obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do
Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagbes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda
do capital investido.

2 APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento, regulamentados pela Instrugédo
n°® 555/14 da CVM, as normas do Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFl e
demais orientagdes emanadas pela CVM.

Reemissdo das demonstracdes contabeis

As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
originalmente emitidas em 16 de margo de 2018, estdo sendo reemitidas por solicitagdo
da Administradora e do Cotista do Fundo para considerar as seguintes alteragées no
Demonstrativo da Composicao e Diversificagdo da Carteira, nas Demonstragdes das
Evolu¢des do Patriménio Liquido e na seguinte Nota Explicativa:

e Alteracdo no quadro de Demonstrativo da Composicéo e Diversificacdo da Carteira:
O valor de custo das agbes em carteira, apresentado na demonstragdo da
composicao e diversificagdo da carteira, possuia erro de digitacao.

e Alteragédo no quadro de Demonstragdes das Evolugdes do Patriménio Liquido: Uma
vez que o custo do quadro de Demonstracdo da Composicdo e Diversificacdo da
Carteira foi apresentado de forma incorreta, o célculo do montante apresentado na
rubrica de “Valorizagdo a prego de mercado” da demonstragédo das evolugbdes do
patriménio também foi apresentado de forma incorreta, sendo segregado na rubrica
"resultado nas negociagdes" e na anteriormente citada.



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

e Alteracoes na Nota Explicativa n° 4 - Composicao dos Titulos e Valores Mobiliarios:
Consequentemente as alteragdes do quadro de Demonstragdo da Composicdo e
Diversificacdo da Carteira, o quadro existente na Nota Explicativa n® 4 possuia o

montante do custo das acgdes incorreto.

A autorizagado para conclusao destas demonstragdes contabeis reemitidas foi dada pela

Administradora e pelo Cotista em 26 de abril de 2018.

3 PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes

compromissadas e dos titulos e valores mobiliarios sdo as seguintes:

a - Operagbes compromissadas

Sao registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo rendimento
proporcional auferido com base na taxa de remuneragéo contratada, que é reconhecido

no resultado na rubrica “Receitas/(despesas) diversas”.

b - Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Instrugdo n® 438/06 da CVM, os titulos e valores mobiliarios sao
classificados de acordo com a intencdo de negociagcdo da Administradora, em duas

categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagéo:

(i) Titulos para negociagdo - incluem aqueles adquiridos com o objetivo de serem
negociados frequentemente e de forma ativa. Sdo contabilizados pelo valor de
mercado, cujos ganhos e perdas realizados e nao realizados, derivados desses

titulos, sao reconhecidos no resultado do exercicio.

(i) Titulos mantidos até o vencimento - incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto
acdes nao resgataveis, para os quais haja a intengéo e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido

dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a
investidores pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-
financeiro ou a investidores qualificados, estes ultimos definidos como tal pela

regulamentacao editada pela CVM relativa aos fundos de investimento;

e Que o cotista declare formalmente, por meio de um termo de adesao ao
Regulamento do Fundo, a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacdo
de titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo como mantidos

até o vencimento.
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FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

b.1 - Titulos de renda fixa
Titulos publicos federais

Os titulos publicos federais que compdem a carteira do Fundo sao registrados pelo custo
de aquisigdo, ajustado diariamente ao valor de mercado com base nas cotagdes
divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA.

Os ganhos e/ou as perdas s&o reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriagao de
rendimentos” e “(Desvalorizagéo)/valorizagdo a prego de mercado”. Os lucros e/ou
prejuizos apurados nas negociagdes sao registrados pela diferengca entre o valor de
venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas
negociagbes”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado
no Demonstrativo da Composicéo e Diversificagao da Carteira, representa o valor de
aquisicao, acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneragéo
apurada na data de aquisi¢cdo, deduzido das amortizagbes e/ou dos juros recebidos,
quando aplicavel.

b.2 - Valores mobiliarios de renda variavel
Acdes de companhias abertas

As acgdes sao registradas pelo custo de aquisigao, incluindo corretagens e emolumentos,
e sdo avaliadas diariamente pela cotagdo de fechamento do ultimo dia em que foram
negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Os ganhos e/ou perdas nao realizados sao reconhecidos em “Valorizagdo a prego de
mercado”. Nas operagdes de venda de agbes, as corretagens e os emolumentos sao
registrados diretamente no resultado como despesa e os lucros ou prejuizos apurados
nas negociagdes sao registrados na rubrica de “Resultado nas negociagdes”, quando
aplicavel.

De acordo com a Instrugao n° 438/06 da CVM, o valor de custo das agdes integrantes
da carteira do Fundo, apresentado no demonstrativo da composigéo e diversificagao da
carteira, representa o valor de mercado no ultimo dia do exercicio anterior ajustado pelo
custo médio das compras e vendas ocorridas no exercicio atual.

As bonifica¢des recebidas em agdes sao registradas quando consideradas “ex-direito”

na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo apenas quantitativamente, sem modificagdo do valor
da aplicagéao.
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FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Dividendos e juros sobre o capital préprio
Os dividendos e juros sobre o capital proprio sdo reconhecidos como receita na ocasido
em que os valores mobiliarios correspondentes sdo considerados como “ex-direito” na
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

4 COMPOSIGAO DOS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos abaixo as informacbes referentes a carteira do Fundo, em 31 de
dezembro de 2017:

Vencimento (em dias)

Custo Valor de Acima Sem
Descrigao total mercado Até 365 de 365 vencimento
Titulos para negociagao:
Acdes 1.373.064 1.555.390 - - 1.555.390

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo nao possuia titulos classificados na categoria de
“Titulos mantidos até o vencimento”.

5 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Fundo e os fundos investidos podem realizar opera¢gdes em mercados de derivativos,
com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista. Tais operagdes, apesar do objetivo
com que sao realizadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seu
cotista.

O Fundo nao realizou operagdes no mercado de instrumentos financeiros derivativos,
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

6 GERENCIAMENTO DE RISCOS
Os ativos que compdem a carteira do Fundo estao, por sua prépria natureza, sujeitos a

flutuacgdes de precos/cotagdes do mercado e aos riscos de crédito e liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial ao Fundo.
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EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Para gerenciar os riscos de mercado e liquidez inerentes a cada fundo, a Administradora
possui em sua estrutura uma Geréncia Executiva responsavel por estes riscos. Adotando
a politica de segregacao entre a gestao dos portfolios e a gestao de risco, esta Geréncia
Executiva responde diretamente ao Diretor Presidente da Administradora. De forma
resumida, as responsabilidades desta Geréncia, em relagdo aos riscos de mercado e
liquidez, consistem em:

e propor politicas e estratégias para o gerenciamento dos riscos de mercado e de
liquidez;

e propor desenvolver modelos, processos e instrumentos para identificar, avaliar,
monitorar e controlar os riscos de mercado e de liquidez;

e assessorar na gestao dos riscos de mercado e liquidez dos Fundos de Investimento;

e avaliar a aderéncia dos modelos de riscos de mercado;
e promover 0 alinhamento da empresa a regulamentacéo e autorregulacao referente
a gestao dos riscos de mercado e liquidez de fundos de investimento.

Como principais métricas de risco de mercado, utiliza-se o Valor em Risco - Value at Risk
(VaR) - calculado por meio da metodologia de simulag&o histérica, com a finalidade de
estimar a perda potencial maxima dentro de dado horizonte temporal e determinado
intervalo de confianga. Complementarmente, sdo elaborados cenarios de estresse,
objetivando avaliar a carteira sob condi¢cdes extremas de mercado, tais como crises e
choques econémicos. Nao obstante o calculo destas métricas para todos os fundos, em
casos particulares sdo utilizadas também outras métricas visando um melhor
monitoramento deste risco.

A Gestao do Risco de Liquidez visa @ manutengéo de instrumentos liquidos suficientes
para as necessidades do Fundo. Com essa finalidade, adota rigidos procedimentos de
acompanhamento e utiliza métricas proprietarias para aferir a liquidez dos ativos do
Fundo, do potencial de necessidade de liquidez e da concentragdo do Fundo, inclusive
em relagao a situagdes de estresse.

Os métodos utilizados para gerenciar os riscos aos quais 0 Fundo se encontra sujeito

nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pelo Fundo.
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7 ANALISE DE SENSIBILIDADE

Os resultados da analise de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado ao qual a
Administradora avalia que o Fundo pode estar exposto ao longo do exercicio contabil,
sdo apresentados a seguir:

Variagao diaria percentual esperada para o valor da cota do Fundo no pior % PL
cenario de estresse definido pela sua Administradora. (*) -9,01
Variagao diaria percentual esperada para o patrimdnio do Fundo caso % PL

ocorra uma variagéo negativa de 1% na taxa anual de juros (pré),

considerando o ultimo dia util do més de referéncia. 0.00

Variagao diaria percentual esperada para o patriménio do Fundo caso % PL
ocorra uma variagao negativa de 1% na taxa de cambio (US$/Real),

considerando o ultimo dia util do més de referéncia. 0.00

Variagao diaria percentual esperada para o patriménio do Fundo caso % PL
ocorra uma variagdo negativa de 1% no prego das ag¢des (IBOVESPA),

considerando o ultimo dia Gtil do més de referéncia. -0.68

* Trata-se do pior cenario de estresse para o Fundo, dentre aqueles definidos e aprovados pelo
Comité de Riscos da BB DTVM, aos quais os fundos da Administradora sdo expostos.

8 REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

A taxa de administragdo é calculada e apropriada sobre o patriménio liquido diario a
razdo de 0,04% ao ano e paga mensalmente. O percentual anteriormente citado inclui o
servigo de administragao e a remuneracéao pela prestagao dos servigos contratados pelo
Fundo relacionados em Nota Explicativa n° 9, itens | a Ill.

Para atendimento as normas previstas no COFI, a taxa de administragdo cobrada ao
Fundo durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, no montante de R$ 1.384
(2016: R$902), esta registrada nas rubricas “Remuneragdo da Administragdo”: R$ 491
(2016: R$320) e “Servigos contratados pelo Fundo”: R$ 893 (2016: R$582).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a taxa de administragcdo cobrada ao
Fundo representa 0,04% (2016: 0,04%) do patrimdnio liquido médio do exercicio.

9 RELAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGOS

I. Gestdo: BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(BB DTVM)

[I. Controle e processamento de ativos financeiros: Banco do Brasil S.A.
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[ll. Distribuicdo/registro escritural das cotas/tesouraria: Banco do Brasil S.A.

IV. Custddia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros: Banco do Brasil
S.A.

EMISSOES E RESGATES DE COTAS
A - EMISSOES

Sao efetuadas pelo valor da cota apurada no fechamento no dia util subsequente a data
da efetiva disponibilidade dos recursos.

B - RESGATES

Sao efetuados pelo valor da cota apurado no fechamento do dia do recebimento dos
pedidos do cotista. O crédito do resgate sera efetuado no dia da conversdo da cota. E
vedada a cessdo ou transferéncia de cotas, exceto por decisdo judicial ou arbitral,
operacgdes de sessdo de garantia, execugao de garantia, sucessao universal, dissolu¢ao
de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens e transferéncia de administragao ou portabilidade de planos de
previdéncia.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteracao do tratamento tributario do Fundo ou do cotista, em
prejuizo destes ultimos, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para
realizacdo de resgates, devendo comunicar a CVM, e caso o Fundo permaneca fechado
por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, & obrigatéria a convocagao de
Assembleia Geral, no prazo maximo de um dia util, para deliberar, no prazo de 15 dias
corridos a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes possibilidades:
(i) substituicio da Administradora, da Gestora ou de ambas; (ii) reabertura ou
manutengéo do fechamento do Fundo para resgates; (iii) possibilidade do pagamento de
resgate em titulos e valores mobiliarios; (iv) cisdo do Fundo; e (v) liquidagdo do Fundo.

DISTRIBUIGAO DO RESULTADO

Os ganhos e as perdas sao incorporados a posi¢cao do cotista diariamente.
TRIBUTAGAO

O cotista do Fundo é um fundo de investimento que é isento da retengédo do imposto de
renda na fonte sobre os rendimentos e ganhos auferidos e da incidéncia de Imposto

sobre Operagdes Financeiras (IOF) sobre o valor de resgate das cotas em fungéo do
prazo de aplicagao.
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POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGOES

A Administradora disponibiliza os documentos e as informagdes do Fundo ao cotista,
preferencialmente por meio eletrénico, de acordo com a Instrugdo n° 555/14 e alteragdes
posteriores.

O extrato, disponibilizado mensalmente ao cotista, estara disponivel nos canais de
autoatendimento BB na Internet (www.bb.com.br). O cotista também podera solicitar
esse documento em sua agéncia de relacionamento.

RENTABILIDADE DO FUNDO

O patrimdnio liquido médio, o valor da cota e a rentabilidade proporcionada pelo Fundo,
no encerramento dos ultimos dois exercicios, sdo demonstrados como se segue:

Patriménio Valor Rentabilidade
Exercicios findos em liguido médio da cota (%)
31/12/2017 3.503.039 2,091888 17,36
31/12/2016 2.270.101  1,782427 94,73

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

CUSTODIA DOS TiTULOS EM CARTEIRA

Os titulos publicos federais representativos das operagbes compromissadas sao
custodiados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custoddia (SELIC).

Os valores mobiliarios de renda variavel sdo custodiados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcéo.

POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

O direito de voto do Fundo em Assembleias Gerais das companhias cujos valores
mobiliarios integrem a carteira do Fundo seréa exercido pela Administradora do Fundo ou
por seu representante legalmente constituido sempre que identificada a necessidade de
presenga para resguardo dos interesses do cotista.

DEMANDAS JUDICIAIS
N&o houve, contra ou a favor do Fundo, litigios, a¢des trabalhistas e quaisquer outros

processos, bem como qualquer outro fato que possa ser considerado como contingéncia
nas esferas judicial e/ou administrativa.
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18 TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia um saldo em conta corrente, no montante
de R$7, com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, além da taxa de administragio
divulgada na Nota Explicativa n® 8, foram efetuadas as seguintes transacdées com a
instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada:

OPERAGOES COMPROMISSADAS DOADAS
Operagdes compromissadas

realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de Patriménio médio contratada/ Taxa
Més/Ano | operagdes compromissadas diario do fundo SELIC
01/2017 1,000000 0,024615 0,999902
02/2017 1,000000 0,010564 0,999802
03/2017 1,000000 0,005063 0,999607
04/2017 1,000000 0,005034 0,999611
05/2017 1,000000 0,023127 0,999897
06/2017 1,000000 0,106952 0,999987
07/2017 1,000000 0,152359 0,999992
08/2017 1,000000 0,216701 0,999982
09/2017 1,000000 0,331071 1,000000
10/2017 1,000000 0,456311 1,000001
11/2017 1,000000 0,542846 0,999982
12/2017 1,000000 0,573706 0,999989

17



FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGCAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ No. 10.539.257/0001-70

(Administrado pela BB Gestdo de Recursos - Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Em 31 de dezembro de 2017, o Fundo possuia um saldo de operagdes compromissadas
doadas, no montante de R$2.097.692 com o Banco do Brasil S.A. No exercicio, foram
efetuadas aplicagdes no montante total de R$181.757.972, que geraram um ganho de

R$55.577.

OPERAGOES DE COMPRA E VENDA DEFINITIVAS DE TiTULOS PUBLICOS
FEDERAIS

Operagdes definitivas de
compra e venda de titulos
publicos federais realizadas
com partes relacionadas/ total
de operacgdes definitivas com

Volume médio diario
/ patriménio médio

(Prego

praticado/prego médio

do dia *) ponderado
pelo volume (*)

Més/Ano titulos publicos federais diario do fundo ANBIMA
01/2017 1,000000 0,000937 1,000809
02/2017 1,000000 0,000227 0,998637
03/2017 1,000000 0,000249 1,001488
04/2017 1,000000 0,000166 1,000266
05/2017 1,000000 0,000053 0,998874
06/2017 1,000000 0,000334 0,996368
07/2017 1,000000 0,000025 0,994351
10/2017 1,000000 0,002464 0,999950

No exercicio, foram efetuadas compras de titulos publicos do Banco do Brasil S.A, no

montante de R$140.549, e, vendas no montante de R$199.685.

OPERACOES DE VENDA DE ACOES

Parte relacionada: Banco do Brasil S.A.

Natureza do relacionamento: Administradora do Fundo e empresa sob controle
comum

Total de operagdes de venda de Total de operacdes de venda
agdes de emissao de parte de agdes de emissao de parte
relacionada/Total de operagdes de |relacionada / Patrimonio liquido
Més/Ano venda de agdes médio mensal
05/2017 1,000000 0,070640
06/2017 1,000000 0,042352
07/2017 1,000000 0,083225
08/2017 1,000000 0,082229
09/2017 1,000000 0,132347
10/2017 1,000000 0,070713
11/2017 1,000000 0,019525
12/2017 1,000000 0,008780
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No exercicio,o Fundo possuia saldo de agdes, no montante de R$1.555.390, emitidas
pelo Banco do Brasil S.A.

OPERACOES DE CORRETAGEM COM COMPRA E VENDA DE AGCOES
Parte relacionada: Votorantim Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Natureza do relacionamento: Administradora do Fundo e Corretora sob controle
comum
Corretagem liquida com partes
Corretagem liquida com partes relacionadas / Corretagem
Més/Ano relacionadas (em reais) liguida no més
05/2017 8.033,36 0,079390
06/2017 13.909,02 0,212683
07/2017 14.321,13 0,106890
08/2017 17.760,05 0,125087
09/2017 32.242,31 0,132478
10/2017 18.105,90 0,132632

As transagbes com a instituicdo Administradora, Gestora ou parte a elas relacionada
foram realizadas de acordo com as condigbes e termos acima resumidos.

OUTRAS INFORMAGOES

A Administradora, no exercicio, nao contratou servicos da KPMG Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica
adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo
com as normas vigentes, que determinam, principalmente, que o auditor ndo deve auditar
0 seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.
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20 INFORMAGOES ADICIONAIS

A CVM publicou em 7 de julho de 2016 a Instrucdo n° 577, que altera o Plano Contabil
dos Fundos de Investimento - COFI, anexo a Instrucdo n°® 438, de 12 de julho de 2006.
As alteragdes introduzidas pela nova Instrugao aplicam-se aos exercicios iniciados em
ou apos 1° de janeiro de 2017.

Jodo Vagnes de Moura Silva
Diretor Executivo

Roberto Carlos da Silva Reis Fontes
Contador
CRC RJ -091.161/0-0

BB Gestao de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Praga XV de Novembro, 20 - 3° andar - Centro - Rio de Janeiro (RJ) 20010-010 Av. Paulista, 2300 - 4° andar - Cj. 42 - Cerqueira Cesar - Sao Paulo (SP) 01310-300

Tel: (21) 3808-7550 Fax 3808-7600 Tel: 2149-4300 Fax: (11) 2149-4310

e-mail: bbdtvm@bb.com.br e-mail: bbdtvmsp@bb.com.br

Central de Atendimento BB

Capitais e Regides Metropolitanas: 4004 0001 Central de Atendimento ao Cotista: 0800 729 3886 Internet: www.bb.com.br
Demais localidades: 0800 729 0001 Ouvidoria: 0800 729 5678

Deficientes auditivos ou de fala: 0800 729 0088 SAC: 0800 729 0722
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DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO VALOR DA COTA E DA RENTABILIDADE (NAO AUDITADO)

Data: 31 de dezembro de 2017

FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTOS E ESTABILIZAGAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

Administradora: BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - BB DTVM

RENTABILIDADE EM %

DATA VALOR DA COTA FUNDO
MENSAL ACUMULADA

31/01/2017 1,965462 10,27 10,27
24/02/2017 2,087305 6,20 17,10
31/03/2017 2,134662 2,27 19,76
28/04/2017 2,079437 (2,59) 16,66
31/05/2017 1,828387 (12,07) 2,58

30/06/2017 1,752401 (4,16) (1,68)
31/07/2017 1,859845 6,13 4,34

31/08/2017 1,972718 6,07 10,68
29/09/2017 2,147470 8,86 20,48
31/10/2017 2,147362 (0,01) 20,47
30/11/2017 2,029412 (5,49) 13,86
29/12/2017 2,091888 3,08 17,36

Informacgdées complementares (em R$ mil):

- Data de inicio do funcionamento do Fundo:

30 de dezembro de 2008

ANEXO

CNPJ: 10.539.257/0001-70

CNPJ: 30.822.936/0001-69

- Patrimonio liquido médio mensal dos ultimos 12 (doze) meses ou desde a sua constituicdo, se mais recente:

01/2017 02/2017 03/2017 04/2017 05/2017 06/2017
3.241.116 3.520.023 3.711.465 3.589.402 3.457.195 3.085.587
07/2017 08/2017 09/2017 10/2017 11/2017 12/2017
3.217.599 3.451.199 3.678.537 3.859.268 3.646.135 3.613.893

- Taxa de administragdo paga pelo Fundo durante o exercicio: R$ 1.384

O Fundo destina-se aplicar seus recursos buscando a valorizagdo de suas cotas mediante aplicagdo de seus recursos de

acordo com os parametros e orientagdes definidos em sua politica de investimento.

As aplicagdes realizadas pelos cotistas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. N&o obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos

do Fundo, o mesmo esta sujeito as oscilagdes de mercado e pode, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.




